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Questions of the ecological-demographic component of economy security and 
finance of the economic entities from Ukraine are observed as important factor 
providing of sustainable development. 
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% 
������ ������� ���� 
�� ���� 	��������� �������� 1023,0 1028,7  
������	 ������������� ���������� �� �������� � ��� ������� 2,3 1,9 0,2 
��������� ������������ 65,8 68,5 6,7 
������� ������������ 188,5 165,1 16,0 
 ����!����� �������-	�	��	������� �����	��� 718,3 761,3 74,0 
"��������� 15,2 5,0 0,5 
#�$ ���� 	��������� �������� 32,9 26,9 2,6 
������ ������ ����� ��� 
�� ���� 	��������� �������� 332,9 332,7  
������	 ������������� ���������� �� ���’���� � ��� ������� 1.1 1,0 0,3 
��������� ������������ 14,8 14,0 4,2 
������� ������������ 99,9 95,9 28,8 
 ����!����� �������-	�	��	������� �����	��� 187,7 193,4 58,1 
"��������� 4,7 1,3 0,4 
#�$ ���� 	��������� �������� 24,7 27,1 8,1 
������ ������ ����	�� 
�� ���� 	��������� �������� 1278,9 1237,1  
������	 ������������� ���������� �� �������� � ��� ������� 3,6 2,9 0,2 
��������� ������������ 257,6 254,3 20,6 
������� ������������ 890,2 860,5 69,6 
 ����!����� �������-	�	��	������� �����	��� 79,0 69,1 5,6 
"��������� 7,3 5,9 0,5 
#�$ ���� 	��������� �������� 41,2 44,4 3,6 
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 ������  ����: α
�� –  ������� ��� ��������� �-" ����

�������& ������' ��������� � ��� �� ���� ���	�	���� ���

��	��������& – � ������� +
t

�� – ����������� ����� �������

�������� ������� � ������������ �	���� ������� �����(	��

�� ���� ���� �αt

�������� ��������' ������ ���	�	��� �αt


�����), 
��	������ �� ���� ���� �αt


������� ������ ������ ���	�	���

(∆-
t
�� ���	������ ���	�	��� �� ������� ���������� �	����

(∆Nt),. 
 ������  ����� �������� ��������� (���� ��� �����(	��� – 
(��� �����), – ������� ������� ��	������ �	������ �����), 
��	������ ���	�	��� ����	�������� ��� �����): – ��

���������& ����� �����), – �� &����� ������� ��	�� �	�	������

�	�	��	�� ���	�	��� ������ ��&���������� �� ������ &�����

�.��� ��	�������' �������� �������� � �
). 
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���, αt

���, αt
���, αt

���, 
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����, αt
���	,  
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��, αt

���, 
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���
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���� ,  
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��
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���, αt

���, αt
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���,  
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���	  

↑↑ αt
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��, αt
���, αt
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���� �"��� 

↓↓ ��� " � ��� ���� 
�� +�,  
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�� +�� +� 

!���	 �� "������	� ���#���� 

↓↓ +���� +���+���� ���� +�� +���� ↑↑ +
�

+���
� 

!���	 �� 	���������$ �����	��

�������	 

↓↓ .��   �  � � ↑ %� 
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�	�	����/�� �	���������

	��������� 
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���
, αt

����, αt
���	 

↑↑ αt
���, αt

��
, αt

�� 
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↓↓ ��� ���� " � ���� .��    

↑↑ �"� +� 
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� �������� ���� � �� ���
�������� 
	����� �������� ����� αt

��� – ������	���

����� ���	����� � 	�������� �� ��� � ������ ��� �	��������� �� αt
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��� – ����� ������ ��

����� �� ������	 ������������� � ��� � ������ ��� �	�������� � �������� � ������������� 
	������� αt
��� – 

����� ��
���� � ��� � ������ ��� �	�������� �� �������� ������ ������� �� αt
��	� – ��
��� �������	���

������� 
���	�� 
�������� � 
����� � ������ ��� �	��������� �� αt

�� – �������� �	������ ����	�� �	�������

��	� �����	����� � �� �� ���� αt
	� – ������	��� ��	��������� ������������� 
��
�� ��� �� ��� � ������

��� �	��������� �� αt
���� – ������	��� ����������� 
������� 
��
�� ��� �� ��� � ������ ��� �	�������� �

������������� 
	������ αt
��� – ����� ��	�	��� � 
��������� ����	 ��� 
����������� �������� � ������ ���

�	����������� αt
��� – ���	�� ���������� �	�������� � ������ ��� �	��������� αt

���� – �������� ���	 ��������

������	�� ������������ ��� ��	 ���	 � ������ ��� �	�������); αt
���� – ��
��� �������	��� 
���	�� �

��������
�������� 
�������� � 
��������	��� � �	������� ������� ���������� �� �	������� �� ����

��	�	���� �� �� – ����� ����������� 
��������� !� – ��������� 
�������� "� – ��������� ���	��

�	����	������� "�� – �	����	������ ����� 
����� #� – ������������� $� – ��	���� �� �����	��� %#� $��� – 

��	���� �� ��������� �	���	������ $�	  –  ��	���� �� ���	�
	�	��� ��������� ������� ������� ��������

$��	 – ��	���� �� ���	��	���� ������� ��
������ "
	 ���	�� �������������� ��
������ $� – ��	���� ��

���	�������;  $��� – ��	���� �� ���	�
	�	��� �	��������� ������� ������� �������� $� – ��	���� ��

�	��������� �������������� $�� – ��	���� �� 
���������� ���	�������� #� – ��	���� �� ����������

���	������ "� – ��������� ���	�� �	����	������� "�� - �	����	������ ����� 
����� !� – ��������� 
��������

"
	 – ���	�� �������������� ��
������ &! – ���������� 
��������� $� – ��	���� �� ���� %#� '� – 	�	���

��������� 
����� �� – 
������������ 
����� ��� – �������� 
��������-����������� 
	������� (	 – 


������� ������	  
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!�������������� ���� 
������ ��� ��	� ��� ������ 
�������������� ��� 
��������

�������	�������
������	����2���(!�����������������3'2������������������
���	�����������

�� ������ 
�������� �������� �� ����� �������� �� ���������� 
������	��� �	��� �������������

	��������� ����(!��� !��������� �� ���
�	�� ��������������� ����� �������	�������� ���
��������

7*109����2���9��!����
�����	���������������3���9 �!����� 
!������ 2������������������	�������������	���������	�����������������������
��
�	�����

�������������	������ ��7��-������������������������#�������������	����� �'4��%%��!%��'4%�� ��
��������	����� 	������ �$16�� !�1�� 2(��� %-!�� �����������	��� �� 	����������� ������� ����

����������� �	������2(���%%��!%���$������ ��
��������"��������#�������������������������

����������� ��
����� �� ����� ������	������ ��	��������� ������������ -�	������� ������ �� 
30-���	�������	������������
�	���
�����������������������������	����
�����
�	��������
������ ����#���� ������	������ �������������� 
������ �� 
����#������ �������������

���������	������� �� ���������	��� ��
���������� ������������� �� ��7��-��� ����� �����
�������������
������	�������(!�������������������
�������������������	���!	��������

������������	���������	
��������	��3����������������������������� 
 

*$��+��� 

"�(�(��)���0���)��������(���)=1���������)�� 

2+%3�  2�3� 

������ i-' �� (i+1)-' �� ������ i-' �� (i+1)-' �� 

��.2� 206279 206279 �� .� 2 4 

��- � 3 6 ��- � - - 

�..� 56725 27925 ��0�� - - 

�+
�� - - ��"� - - 

�1+� 10126 1 ���+� 232277 122436 

���� 29874 5 �� � - - 

���� - - ��+ � 124230 191571 

�#1+� - -    

�1+�� 98980 85280    

�"2� 361984 319484    

 
������������ 	���������� ��
�	��� 
������ ��������� ���
������� 	���������� ���
�	���

�������������������������������������2����9����2�����9��!��������
��������������������������

��� ��	�����	�����������
������	��������#�������
���������������������������������8�	����


������	��� �������	�������� ���� �����������	�� �2��� (!���� 	��������� �������� ��  � ��
����������� ��1���� ���#����� ����������� 
������	���� ���� ��������� �����(!���&����	����

	���� 
��
����	��� ��������	�� ���
��������� ���"����������� ������������� "������� ����

����	�����������
���������������� 
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*$��+��� 

$(�,�����(*��3�)���	(��*)����:)�)�(�(1����0��)(�� 
	+	��4,������	�� 

��	����	� ���������� �����
������

������������ 
�����
� ��������	� 

+�	*�!�� �������� +� � �..�1��-�- ���+  

+�	*�!�� ���	��	�	��� ��������  

��$���� 

+��� � ���+ - �0. - �- - �0. - �" - �.2���.. � 1+��

+�	*�!�� ���������� �������� +�� ��+
� � 1+ � �� � �� � #1+���.. � 1+��  

+�	*�!�� �������� +�� ���+�"2 

+�	*�!�� *�������� ���������� +�� � ��+��� � �+ � 

��������� %')– ������ ����� �� ���� �	�������� ������� �*� – ������� ��������� 
	������� '' – 
��
�� � �������� $#� – �������������� �������� �����	���� +$ – ������� ������ "" – ������������

�������� �" – ������� �������� ,+$ – ���� ������� ������ +$" – ������� ����� ���������� �� ���� �������

!) – ����� �������� ��' – �������	�� 
�������� �������������� -*� – ������ ��������� 
	������� ".� – 
�	�	��� ����
��� ������ � 
���	���� "! – ����� -�$ – ��	�	�� ������ � 
���������� �� ��� ������� -� –
������������ 
����� "$� – ���������� �� ���� �������������� 
���� 

 
-�������������
����#�����"����	������	������������3'2��
����������������	�������

������ ��� ��	��	������	��� ?������	������� 
������� �� ���
������� 
���������� ���

��������������� ��� "����	���� 	����� �� ������ ������� ���
���� ��� ���
��������� 	����������

?4B��
��������������� 6. 

 
*$��+�� 

$)�)�(�������)�������(���)=1��)+����(���7����7������
�� 

.���	��� ��������� 
 ������� 

i-' �� (i+1)-' �� 
+� 1,25 (>1)* 0,59 
+��� 0,17 (>0,1) -0,74 
+�� 0,26 (>0,2) 0,000031 
+� 0,64 (>0,5) 0,38 
+�� 1,87 (>1) 0,64 
#��	�� ���(������

	�	����	�	��� �� ��$�

���	�	��� ** 
���&��

6 
��� &��

6 

������ ������& �(	�	� �

	�	��������� �	����    
1 0,77 

������ ���$	��& ��
   0,35 0,37 
-

t
��� ������ 11,3 15,9 

����� ��
-1 3,5 4,7 

���������  
* – � ������ 
����� ����	��� ��	���� ���� ��	 ���
����� ������������ ���� &+-� 
** – 
�������� 	�	��	������ �	�
	��� ����������� ������ � 
�� ��	 
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.�������������������������	����������������������"����	������	������������	���������
�����#����� �������� �� ����	"���� �������-������������� ��� �������� �����#����� ��	����
���#����� $!&� ��� 
����#����� 
��������� �����	��� *�� ������� ��	����� ����� #��������
�������������	��������������������	������������	�����������
��������������#�����	�����
�������#������ 	���������� 
���������� ��� 
���������� ������ �����������	��� ���������
������������������������
��#����	�����	���������
�#�����	�������������������
��	������

��
����	����� ���� �� ��	������� ��������� 2�	��������� 5�6� 	��������� ��� ��������������
������	���	��������������������������	"�������
��������������������������������	������
��	�����������������������������������
�������������	��������-�������������	��������
���	�����������������3  ������������
������	�������� 

 �����������������
��	�������
�����	��������	���������"����	������	�����3'2����

���������� ?,B�� 2(B� ������ ���� ������ ���������� ����������� ��� 
����	�� ����
�����������	��� ����������� �� ��	���������������� ������������
�����������
������ ������� ��
������������	� ����!�����	����������	����������#��������������
��������������	���������
�������������������������������������������"���������������������
���������
���������� 

 
���)(�(� 
&��������������	���� ������
��
����	�������������������� ������������	
����������

������	��������������������������	���������?4B��-������������"����	����	���������3'2�
������� ������� �������	��� ������� 
��	����� ������������ �	������� "������ ��� ��������
����#����� ��!!����	�������������
��������������	����� 	
����������	����������
������
������������������
��������� �����������	����	
������������	������������ �"���	������	�����
���
����������������������	���������?4��
�������������������	������������������
�������
?4B� ��3%������������������������������� ���� ��������������������������� ��	
������������
3���������������#��������
��#���������
������������	
������������
�����������
����������
�����������������������������������
����������	��	�������������	�����������������������
������	�������������������������	������ 

��� ���+��+��� �������-���� $������� &������� ��-�� ������ �������������� ����� ��������
	�)� "��+#�� –� ���� 3������ ������ ��� 	������� 4�������-������� ������ �� 4������-������

$���������#� ��������� 0����������!����+��� 	� 	�"�5��������'�� 3�3�� 5���.����� 	�	��
5�/�����,�6�	������ �����	� ��� �������6��*�������–�7������$�����6��-���&��#������
������������� ������ ��� )������� 	���� 7������-�� $������ &������–���� �	�&�� ������ 
��� ,�-��-��'������-����� $���������#� ��������� 0������� ������-������ ���'��.� ��
�����#��.������������	�*��������6���3#������
����������������).������3��5����� 	�8��– 
7������$����� 6�����#����� &��#������ ������������� �


�� ��� )������������
�����-������ �������� ��� �������� ���./����� 4������-������ $����������������������
	*������ ��6���3#���� ��
��� ������� ������).���� ��3��� 5���.����3�3��� ����$�+.�� 5�����
8������� 	�6�� –� 7������$�����6��-���&��#������ ������������� ������ �� ����-��� 	�	��
9������-����������-�����#�4��������������:�'��������������������-�������������– 
�+���� ������������� 		7���������� ���������� ��'��������� ���������� – 2001. –� 1��� 
���)�������	� ��	������������������������-����$���������������������������$�������
�������������		�7����������������������'�������������������– 2001. –�1������,+����#��
�������#����� ����������/�#���� ��������:� ��&�������� �������� ��������,�	�� ��$����
�����������-���� ��$����+��� �� ����+���� $������� �� ����'������ �������+�� &������ 		�
,������ ������,+����#�������'��-����� �������������&������ ������#���� ������'��-����
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� ��� –� 1� ������� �
�� ����� ,�	�� 7������-��� ����������� ������������
&������ �� ����'� '����-����� ����+���� $������� 		� 	����� 
���#����� ����������
��������������
�����7��������� �

���–�1� ����-������� ���� ��$������ ��)����������-��
����+��� �� &������ �� ���
-'� ���'� 		&�����#��� ������#����� �� ������� ����#����
����-������	� %� �����)��;��#���� –����� ������ ����('����� ���������&������� �����#����
����#������ �:���-�� �������#�� ����� ���� –� ���� �


�� ���� 7������-���� ����� ����#������
����������'� ������������ �� �$�����#�� ,�-�� ����$���� 	� %� ����
���� ;��$��� )����

�-���� –� *�������#�� *�,"�� ������ –� ����� ���� ������ *�0��� )����� ��0�� ������
�������.'� ��-����� ��� ������� �������&-�$���–)���6,!0�-)�� �


�� ���� 0.���� 	�	���
2����������� 6� �� 5���������� ��$<������ 4������.��� ��� 4������-����� ������
4�������-������$����������� 		7����������������������'�������������������– 2001. –�1���

16. 0���-�5�����5.����������(+�����������������������������0�����������'����������
����������������/�����$������		 ��$���.�����������������–�1��. – 1998.  

 
 

�
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�����(��)���������(��+� 
-�����������������	�����“,����	����
����������”, 

�,����	����������������������	���������.�����&����� 

;�"'�"�����!�
5"�%7'�56���
7�7&� 

�!�%�;%�6�������%'�"'���� ����� 

�����������)�����������(�	����

� 

�+(0��2�)(�,��(+��)�	(�(2�))-�.(+(��)��*�����(=)���	(3+)�3�=))�3�
	�	���� +�-� �:�����)(�(� �	����))-�	(��:���,� ������� �(��*�)(�,(2���(���
*���(����))-�,(+������(*��3�)��������(���(	=()�� 

In this article methodical principles of derivatives analysis and estimation are 
presented for effective operation of portfollio. Possible application of options valuation 
model are shown. 
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